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Le sufet se présente sous fa forme de 2 dosslers

Dossiern® 1: Coits | premier trimestre N ) { 4 paints |
Annexe 1 © Coll iimestriel dz production et codt trimestriel de distibution. A rondra aves
Anngxs £ Tableaw de résufat difdrentizl prévisionnel { premier imestne M ) la cople

Dosslern® 2 : Financement et trésorerie | 11,5 poaints |
Annexe 2 Budgels { venles, production, disinbution, TVA ). | A rendro aves
Annzxe 4 : Budget de frésorere. 1a copie

Dossier n® 3 - Rentabilité du projet [ 4,5 points )
Annexe 5 : Tableau de déterminsfion des capaciigs dautafinancement
prévisicrnellas actuzfisé2s. | A rendre avec la copie )

Document - Extrait des tables financiéres.

Il vous est demandé d'apporter un soin particulier  la présantation de votre copie.
Les écritures comptables devront comporter les noms des comptes, un libellé,,.

Lz socigte « BARDI »_ installée en Tunisie, fabrigus et commercialise aciuellemant la margue de
réchauds « Déman ». Ellz désire produire un nouveau réchavd « chaud-plus » qui connaitrait selon les
pravisions une forte demande sur le marehé tunisien,

Les donnéss caractdrisant un tel investizeement se présentent comme suit

Données d'investissemant

Machings industrisiles
A B C
Coli d'acquisition HTVA 18 % 100 Q00 D 80000 D £3 000 D
Durse d'utilization prévua 5 ans
Amorissement ——
Date dacquisition &t de mise en senvice GELIHETFEN

M.E : La valeur résiduslis est par hypothass nulle.

La Dirgctice, Madame IMENE, a &8 nommée premiére responsable du nouvesau projet
Celle-ci profite de vofre prassnce dans [a société en tant que slagiaire pour vous confier 'élude de
irois dossiers relatifs & cat investissemeant,

Madame IMENE vous fait savoir aussi que ce prajet ne sera réalisé qus dans |3 mesurs ol il
remplit les concitions suivanies

- Le taux de marge banéficiairs sera su moins 2gal & 10 % ;

- Lz trésorerie sera faiblement affactée par le nouveau projst ;

- La VAN {valeur aciuzlisge nestte ) sera supérieure 3 la valeur d'origine des machines
A Betl;

- La dur2e da récupération du capital investi ne dépasssara pas 3 ans.



Laz dléments du colt 92 revient du réchaud « Chaud-plus » sont lzs suvants .

1) Colt de production

Eléments Jarvier | Févrer | Mars
Matidres of foumitures acheises st 5 ET—
corzommess HTVA 18 9 15 D par unité fabriguée
Main ¢'ceuvra directe (MOD) 12 D par unité fabrigquss
Charges figes (hors amortissements) 20000 | 2500D | 270D
Amortssements des machinas A B, C. 120000

2} Coiit de distribution
Emballages : 5 D HTVA par uniig vendue
- Publicité { charges fixes ) HTWA 18 % 38 000 D par an { répartis d'une manigrs homogéng
sur toute 'ennée).

Les programmes de production et dé vente sont las suivants

Jarer | Féurier Mars
Praduction {en quantits) 2 "G 4000 3500
Venies (gn guantisa) 2 000 2 500 3000

Prix de vente unilaire HTWA 15% . 45D

Travall 4 faire -

1) Déterminer lannuité d'emartissemant relalive & chagues maching &t en déduire |z dotation
fotale sux amorissements au tifre de Mannge W
2 Détermingr en ulfisant lannexe 7.
a - Ia cali trimesiris! de production { unitaire et glabal )
b = le coil frmesinel de distdbution [ uniltaive e global )
3) Déterminer la colt variabie uritaire ef en déduire e coll variable lotal pour 7500 unies
fabriquées ef venduss.

4} Compiéter fe fabissy de rdsuitat difdrentiel prévisionng! | annexe 2 ) ef commenter le laux e
marge hénsficiairs,

2% Fiﬁiin;::e_m_&h_t_ et tr m.'e_n_-e".

Madama IMEME vous transmet les informations gui lui =ont communiquéss par le sanvice
financier et vous demande de [zider 3 analyser la situation mensuslle de la irésorerie. Ces
informatians se rapperent aux modslités de financement des machines A, B et C st au budget de
trésorara.

1) En ce qui concerne les modalités de financement des machines A. B, et © { TTC }, celui-ci
s@ fera comme suit -

a) prélévement sur les fonds provenant :
— e l'sncaissement de Iz valeur acguise dun prét courant lie au cycle d'exploiiation
accordé le 02.01- { M-1)
«  Montant gu prét 20000 D
« Date dencaissement (02 -01<=N
«  Taux dintérét ; 12 % l'an,
—de |la cezzion, au ;02 —01—M, d'un terrain contre virement bancaire cuns valeur o2
120 800 0. Ca terrain a ete acquis pour 20 000 O. La provision deja constitude est de 16 000 D.

b} | reste par emprunt bancaire 3 souscrire le 02 — 01 — M ramboursable par 5 amardissemeants
constants, Les intéréts sont calovlés au taux de 10 % I'an. Lz pramidre échéance sera Iz ¢
31-12-M.



Trawvail & faire :

1) Brésanter loutes las dcrtures gui soroni inscnites dans 2 journal de lenlrepnse se rapponant & ©
a) lencaissoment du prét su 0F — 07 — N | wirement bancaire |
&) Ja cession du lermram

2) Daterminsr fg monfant de lemprunt.

3) Prégonter fg tableay d'amorlissemant da Vemprunt.

?) En ce gui concerne les budgets du premisr trimestre. on note gua :

—lez ventes ssront encaissées le méme mois |

— les matigres & fournitures conzomméaes chague mois soni achatées et réglées le méme mois.
— les aulres charges de production seront réglées la méme mois ;

- le réglement des charges de distribution s'effectuera 3 30 jours fin du mois |

—la TWA dus sera décaizzée e moiz suivant. Calle du maois de ddeembre g'éléve a 10 000 D, -
—les machinas A B et G sont & payer au comptant 4 la date de leur mise en senvice,

Travall & faire :

1) Compléter fes différanis budgels de 'annaxe 3
2) Compléter le budge! da trdsorare de "annexe 4
3y Commanier les résuilals oblenus.

Madame IMENE vous communigue les informaticns suivantes relatives au projet [ machines A,

BetCl
[ Wzleurs en dinars )

[ M+1 N+ Z M+3 M+ 4
Chiffre d'affaires 1350000 | 1350000 | 1260000 | 1250000 | 1250000
prévisionngl du projat
Charges décaissablas
pravisionnzlles du 1115000 | 11732000 | 1045000 | 1045000 | 1045000
prajet |

Travaif & faire :

1) Compléter la tabloay de détermination des capacités dautafinancemant previsionnalies
actualisées ef en déduire Iz valeur actuele nafte du projet. On retiendra un lauy d'eclualisafion
de 955 a0 of un lauy dimpdts surles bénéfices de 35 % { antiexe 5 ).

2) Caloular fe gélal do rdoupération.

3} Commenter les résuilels ollenus .

) Vérifier = montant des charges décsissables de N,



Extrait des tables financiéres. ( taux : 9 %)

. . s 1 11T i

(1+1) (1+i) ! i : T—(1+i]""
1 | 10s0000 | 0917431 | 1000000 | 0817231 |1.0800000
2 | 1188100 | 0841680 | 2080000 | 1.750111 |0.5684839
3 | 1285025 | 0772184 | 3278100 | 2531265 | 03950528
4 | 14118582 | 0708425 | 4573130 | 3239720 |[03088637
5 | 1538624 | 0648931 | 5984711 | 3889651 |02570025
6 | 1677100 | 0596267 | 7523335 | 4485918 | 02229198
7 | 1828032 | 0547034 | 9200435 | 5032952 |0,1985005
8 | 1992563 | 0501866 | 11028474 | 5524818 | 01805744
g 2,171 893 0,480 428 13,021 038 5,925 247 0166 798 &
10 | 2387364 | 0422411 |15182930 | 8417658 | 0,1558201
11 | 2580426 | 0387533 |17.580293 | 6805191 | 01468467
12 2,812 865 0,355 535 | 20,140 720 7160725 | 01398507




ANMNEXET

Coit trimestrie| de production des réchauds produits

Elémernts Cuanitités Colts unitaires Mantanis
Matiéres ot fournitures consommees
famn d'aeuvre dirgete | MOD )
Charges fises (hors amortissamenis)
Dotations aux amartissemenls
Caal de praduction
Coit trimeastriel de distribution de 7500 réchauds vendus
“Elémenis Quantités | Codts unitaires | Mantsnis
Emballagas |
Publicité |
Colt de distribution |
AMMNEXE 2
Tableau de résultat différentlel prévisionnel
[ premier frimestre N |
Eléments Montants Y
Chiffre daffaires | s | e
Colt variabie folal TIIISARIAIIAN NRIE LRSI Attt
L T L= T =




ANNEXESZ

Budget des ventes

Eléments Janviar Furier Mars
Cuanttiés | e e
Friz unitaiaes [EETR T R p— e e
Ventes HTVA s | i [ e
TVA18% e i | e
Vermles TTS ] e | s | e
Budget de production
Elémenis Janviar Féwrier Wars
Gianlitds B o . [TOPITTITRTTIRte) ey [RpoPT o
Watigres ot foumitures achetdes el CoNSOMMESE [ [omi Lo
Twh 18 % SRR RSP -
Maliéres et founitures achetéos et consomméss TTO cinenerennnen | e |
r_-.."qair'.|"-::l"|:ﬁuvree diresle { MOD } e | |
Charges fixes hors amorlissameants I | P 3 EE—
B - Tolaux e S TR TITE
Budgat de distributian
Elements Janvier Février IMars
Quantites .
Emballages achetss &t consommés
Twi 18 55 e R |
_____ o Tataux TTC
Fubliciis e | e | e
TWA 18 % i | E— [
Totzux TTS [T el R R e
Totaux budget de distriution | oo [ [
L



Budget de TWA

Elémeanls

Janvier

Févriar

Mars

T‘u"ﬁ'«_ collzclses
TWa déductiblas
Matigres el fournitures

Ermtallages
Fuanlicite
- Investiszement

Talaux

Crédit da TWA anterieur

TWA a payer ou crédit de TWVA a reporter

ANNEXES4
Budget de trésorarie

Janvier

Février

Mars

Aulres

Encaissements
- Wenlas
- Prats ligs au cycle d'exploitation
- Emprunt
Tatal des encaissements

Décaissements
hatigres el fournitures
Main d'ceuvre directe
- Charges fixes de producticon
- Emballages
- Publicita
- Investissemants
- TWA 3 décaissar
Tolal des décaisssmeants
Tresorerig initiale
Encaissemenis
Déraiszemants

91 490,000

3 540,000

Tréasorerie finale

Commentainas - ... .................




AMMNEXE &

Tableau de détermination des capacites d'autofinancement
prévisionnelles actualisées

Elgmenis 5 M+ M+ M+3 M+ 4
Chiffre d'affairas | | | e | e |
Charges decaissables | o | e e | i -

Rézultat avant impd!

Impdl sur les bénsfices ( 35 % )

Résultat aprés impot

Capacite d'autofinancement
Cosficient d'actualisation

C A F aclualisges

Calculs
VAN

[}2lai de récupsration :

COMMEMIAITES | ittt it ot e e e e et e et e



