CORRIGE

FIL CONDUCTEUR
Mise en place d’'un campus universitaire

Décision de construction et d’exploitation
d’un foyer universitaire privé

Problemes liés a 'investissement initial
« Evaluation - amortissement - financement »

Présentation d’un extrait du bilan
arrété a la fin de 1a°f année d'activité

Analyse fonctionnelle du bilan
«Analyse de I'équilibre financier et analyse partatios »

v
Analyse du résultat
« Etat de résultat — Extrait du schéma des S.1.G »

v

Etude de la rentabilité du projet
« CAF — Durée de récupération — coults partiels »



Problemes posés

Chapitres concernés
du programme

Outils scienti S

Commentaires

Dossier 1 : Investissement et financement

A - Actifs non courants

- Calcul du montant total de
l'investissement initial ;

- Calcul des taux d’amortissement a
partir de la durée d'utilisation ou de
résorption ;

- Calcul de I'annuité d’amortissement
relative a chaque élément et de la
dotation totale aux amortissements au
titre de 'année N.

B — Ressources financiéres

- Calcul du montant de I'annuité
constante de I'emprunt

- Présentation de quelques lignes du
tableau d’amortissement de I'emprunt

- Achévement de I'extrait du bilan

- Détermination du montant du FRNG

- Calcul et commentaire du ratio
de financement des emplois stables et
du ratio d’autonomie financiére

Ch. | — Module d’évaltion-
obdation

Ch. | — Module d’évaluation-
consolidation

Ch. Il — Etats financetrs
notiongdhisation
comgtabl
« Présentaties états
financiers
Ch. lll — Analysactionnelle
des documents de synthes

* t=100/n
Vo Vo xt
*a=—ou a=---—--—--
n 100

* Régles de présentation du journal
* Reglesdags comptes

*¥=Vo1-Ap
* FRNG = Ressources stables -
emplois stables
* Ressources stables = ressources
propres + dettes financieres
e *Ressources profiZapitaux
propres + gmsements cumulés
+ provisions
* Ratio de financement des emplois
stables =
Ressources stables

Emplois stables
* Ratio d’autonomie financiére =
Ressources propres

Ressources stables

L’éléve doit étre capable :
Jdentifier et d’appliquer la formule relative aalcul du
taux a partir de la dard’utilisation ou de résorption ;
- d’'identifier les comptes appropriés pour I'enstgment
de la dotation aux amortissements ;
- de respecter les regles de mésardu journal ;
- d'identifier et d’appliquer la formule relativei@alcul de
lfmnité constante de remboursement de I'emprunt ;
- de présenter quelques lignes du tableau d’amsertisnt de
'emprunt ;

- d’exploiter les informations relatives austiés non courants
et aux ressources financiéres pour é&tepl’extrait du bilan
(sans recourir a la balance) ;

- de calculelesques du haut du bilan fonctionnel pour
pouvoir mettrep@tication les formules relatives au calcul
du FRNEsattios demandés.




Problémes posés Chapitres concernés Outils scientifiques Commentaires
du programme
Dosster 2 : Analyse du résultat
* Nombre de chambre = nombre d’'étages

A — Revenus de l'activité principale x nombre de chambre par étage
Détermination : Ch. Il — Etats financiers et L’éléve doit étre capable :
- du nombre de chambres que contient notiorgditisation _ . - d’exploiter judicieusement les informations disfiiles

le foyer et du nombre total des lits ; corbpga * Nombre de lits = nombre de lits par | pour procéder aux calculs nécessaires ;
- du revenu annuel par lit « Présentation dais ét chambre x nombre de chambres - d'identdieontenu des rubriques de I'état de résultat ;
- du revenu annuel provenant de la finascier * Revenu annuel par lit = loyer - de compléttat de résultat et le schéma des S.I.G en

location des chambres ; Ch. lll- Analyse roehpar lit x nombre de mois respectant le ppade calcul en cascade des différents

- du chiffre d’affaires au 31/12/N.

B — Charges

Acheévement de 'état de résultat et de
I'extrait du schéma des S.1.G.

fonctionnetles document
de synthese

D

* Chiffre d’affaires = revenu annuel
de la buvette + recette annuelle du
location des chambres
* Rubriques de I'état de résultat
* Calcul en cascade des S.I.G

soldes.

Dossier 3 : Rentabilité du projet

A -

- Calcul de la capacité d'auto-
financement de I'exercice N ;

- Détermination de la durée de
récupération du capital investi.

B -

- Présentation du tableau d'analyse des
charges par variabilité ;

- Présentation du tableau de résultat
Différentiel ;

- Détermination du seuil de rentabilité
et de sa date de réalisation.

Chap. V: La gmsti
réypsionnelle

Ch. Mcumdes colts
et desitiats

* CAF = résultat net + charges
calculées — produits calculés
lo

* Durée de récupération = -------
CAF

M/co(t variablehiffre d’affaires

- colt abke
* Résultat = M/CV — charges fixes
Co(t variable

*TCV = xao
Chiffre d’affaires
Marge/Co(t variable
*TM/CV = x 100

Chiffre d’affaires
TM/CV =100 % - TCV
Résultat net x 100
* Taux de marge = -------------=----=--
Chiffre d’affaires
Charges fixes x chiffre d’affaires
*SR =

Marge sur codt variable
Seuil de rentabilité x m

* Date du SR =

Chiffre d’affaires

L'éleve doit éapable :
de calculer la capacité d’autofinancement ;
- d'identifiet d’appliquer la formule relative au calcul de |
durée de récupération du capital itives
- de commenter le résultat obtem comparant la durée
obtenue a celle exigée par l'investisseur ;
- de présenter un tableau d’analyse des chargespabilité ;
- de présenter un tableau de résultat différeatiefaleur et en
pourcentage ;
- de commenter le taux de marge bénéficiaire enheparant
au taux exigé par l'investisseur ;
- de mettre en application la formule rekathu calcul du S.R ;
- de tenir compte du nombre de mois effectif peurdicul de
la date de réalisation du seuil de rentabilité.




Dossier N° 1 : investissement et financement
A/l

1) Montant de l'investissement initial

150 000 + 550 000 + 20 000 + 15 000 + 35 0U@5000 D

2) a) Taux d’amortissement
Constructions : B/= 2 %.
Matériel de transport : 10645 20 %.
Equipement de bureau : 100/1A6& %.
Frais préliminaires : 1008 33,33 %.
Matériel et outillage 100/E010 %.
b) Dotations aux amortissements au 2+ N :

Constructions : 550000<2% = 11000 D
Matériel de transport : 20000x20 9% 4 000D
Equipement de bureau : 156a® =#%6 1500D
Frais préliminaires : 150/ = 5000 D
Matériel et outillage : 35 000%10% = 3 500D

Montant global des dotations
3) journal

31-12-N

25000 D

681 Dotations aux amortissements et aux
provisions charges ordinaires
Amortis. des constructions
Amortis. du matériel du transport.
Amortis. équipement
Frais préliminaires

2822
2824
28282
271

2823 Dotations de I'exercice N

Amortis.inst. techni. Mat. Et ou. ind.

25 000,000

B/

1) Montant de I'annuité constante
a=v, x———— a=240000x 290
1-(1+i) 1-(109)

a=240000x0,1396507= 33516168 D

2) Voir annexe |

3) Voir annexe II

4) Fonds de roulement net global (FRNG)
Ressources stables :

Capitaux propres avant affectation ......................co v v

11 000,000
4 000,000
1 500,000
5 000,000
3 500,000

650 000,000 D

Amortissements . 200000 D

Provisions courantes pour rlsques et charges ............... 1 100,000 D

Provisions pour dépréciation des comptes clients........... 1 800,000 D
Ressources propres .......... 672 900,000 D

Emprunts ..

Echeances a moins d un an sur emprunts non courants

Total

..215 095,209 D

12 988,623 D

9083®,832 D



Emplois stables :

Immobilisations corporelles................ccccoevninn. 7000,000 D
Autres actifs non courants ..............................0 @00 ,000 D

Total 780 000,000 D

FRNG =Ressources stables - emplalses
900 983,832 — 780 000,00@20 983,932 D

5)

* ratios de financement des emplois stablBessources stables
Emplois stables

900 983,832
................ =1,155

780 000,000

Satisfaisant I'entreprise finance largement segleisistables avec ses ressources stables.

) L. .. Ressourcepropres
* Ratios d’autonomie financiere - Brop
Ressourcestable

672 900,000 x 100
----------------------- =74,69 %

900 983,832

L’entreprise est indépendante financierement cardesources propres représentent 74, 69 % deftdis
des capitaux investis.

Dossier N° 2 : Analyse des résultat

A/
1) Nombres de chambres : 2@ = 80 chambres

Nombres de lits : 808 = 240 lits
Revenu annuel par lit : 5010 = 500 D
Revenu annuel des chambres : 2800 =120 000 D
2) Chiffre d’affaires HTVA au 31-12-N= 120 000 + 3 000 + 10 000 = 133 000 D .

B/

1) Voir annexe Il
2) Voir annexe IV

Dossier N° 3 : Rentabilité du projet

A/
1) Capacité d’autofinancement (CAF)
CAF = Résultat net de I'exercice + Dotations auwogiesements et aux provisions.

CAF =50 000 + 27 900 #7 900 D
2) Durée de récupération :

n= Investissement n= 785000 =10,077ans ——® 10 ans et 27 jours

CAF (constante) 77 900

Durée satisfaisante ((12 ans)



B/

Tableau d’analyse des charges par variabilité

Eléments Montants | Charges | Charges
variables fixes
Achats non stockés de matiéres et fournitures 3 000,000/ 2 250,000 750,000
Services extérieurs 2 500,000| 2 000,000 500,000
Autres services extérieurs 1 500,000 750,000 750,000
Charges de personnel 25 000,000[ 6 250,000 | 18 750,000
Charges financieres 21 900,000 - 21 900,000
Impots taxes et versements assimilés 1 200,000, 240,000 960,000
Dotations aux amortissements et provisions 27 900,000 - 27 900,000
Totaux 83 000,000 11 490,000, 71 510,000
2) Alaau du résultat différentiel
Eléments Montants %
Chiffre d’affaires 133 000,000 100 %
Codt variable total 11 490,000 8,64%
Marge sur codt variable 121 510,000 91,36%
Charges fixes 71 510,000
Résultat d’exploitation 50 000,000 | 37,59%

La rentabilité est satisfaisante car le taux daedage bénéficiaire est supérieur au taux souhaité
(37,59 %) 30 %).

3)

133000x 71510
121510

Chiffre d'affairesx chargedixes

Seuil de rentabilité = = ,
Margesurco(t varidle

=78271,994 D

-Point mort : Seuil de rentabilité x 10 meig’8271994x10 5 885mois —>
Chiffre d’affaires 133000

5 mois et 27 jours soit

le 27 juin

FEUILLE A RENDRE AVEC LA COPIE

ANNEXE |



Tableau d’amortissement de I'emprunt (Extrait)

Capital restant dii Capital restant dii
Périodes au début de la Intéréts Amortissements$ Annuités alafindela
période période
1 240 000,000 21 600,000 11 916,168 33516,168 083832
2 228 083,832 20 527,545 12 988,623 33516,168 0953209
Annexe |l
BILAN (EXTRAIT)
Actif Not Au 31 décembre Capit . " N Au 31 décembre
ctifs otes N N-1 apitaux propres et passifs ofes N-1
ACTIFS NON COURANTS CAPITAUX PROPRES
Capital social ou compte de
Actifs immobilisés I'exploitant 600 000,000
Réserves
Immobilisations incorporelles
Moins amortissements Autres capitaux propres
Immobilisations corporelles 770 000,000 Résultats reportés
Moins amortissements 20 000,000 _
~750 000,000 Total des capitaux propres 600 000.000
Immobilisations financiéres avant résultat de I'exercice ’
Moins provisions
Résultat de I'exercice 50 000,000
Total des actifs immobilisés 750 000,000
Total des capitaux propres
avant affectation 650 000,000
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts 215 095,209
Autres actifs non courant 10 000,000 Autres passifs financiers
Total des actifs non 760 000,000 Provisions
courants
Total des passifs non
courants 215 095,209
ANNEXE llI

ETAT DE RESULTAT
(Exprimé en dinars)

Eléments

au 31 décembre

Notes

N

N-1




Produits d exploitation
REVENUS. ... e
Autres produits d’exploitation.............oooii i,
Production immobiliSée...........c.coovviiiiiiii

Total des produits d’exploitation

Charges d’exploitation

\Variation des stocks des produits finis et des ersco
G 1V = 0
Achats de marchandises CONSOMMES..........cccovvvviiieiie e eenn,

Achats d’approvisionnements CONSOMMES..........co.vevvviieerrinnnnnns

Charges de personnel... ... ... e e
Dotations aux amortissements et aux provisions ... ...ccece....c......

Autres charges d’exploitation.............ooooii i
RESULTAT D’EXPLOITATION

Charges finanCieres NettesS.........oove i iiiie i e e
Produits des placements..........cccvverie i
Autres gains OrdiNaires. ... ..ot e e

Autres pertes ordiNaireS. .. .....ovvuie it e e e

Résultat des activités ordinaires ( avant impots)..................

IMPOts SUr 1es bENEFICES. .. ..ovuie i e e

Résultat des activités ordinaires (aprés impot)....cc........coveeee.
Eléments extraordinaires :

F GaiNS .ovvieiiie e
-Pertes o

RESULTAT NET DE L'EXERCICE ..o

133 000,000

133 000,000

(3 000,000)
(25 000,000)
(27 900,000)
(5 200,000)

(61 100,000)
71 900,000

(21 900,000)

50 000,000

50 000,000

50 000,000

Résultat net de 'eXerciCe .......covvveviiiiiiiii i,

Effet des modifications comptables (net d'impét) .....c..cccenveee..

Résultat aprés modifications comptables...............coceevvvieeennnn.




Annexe IV

EXTRAIT DU SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GEST ION (SIG)

UITS MONTANT CHARGES MONTANT SOLDES N

Impots et taxes 1 200,000
U 126 000,000

Charges de personnel 25 000,000 |Excédent brut d’exploitation (ou | 99 80

Insuffisance d'exploitation)
126 000,000|Total 26 200,000
xploitati 99 800,000 |Insuffisance brute d'exploitation — |..................
dinair: Autres charges ordinaires ...
.................. Résultat des activités

Charges financiéres 21 900,000 |ordinaires (positif) 50 00
e de char Dotations aux Amortissement et au

Provisions 27 900,000

Imp6ts sur le résultat ordinaire ™ |..................
Tol 99 800,000 Total 49 800,000
S activite Résultat négatif des activités ordinaifes...............

50 000,000
.................. Pertes extraordinaires ieviineeenn.o...|REsultat de I'exercice 50 00!

ire |

Impots sur les éléments extraordinaifes.............

Tol 50 000,000 Total

44



